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Estados Financieros Consolidados Condensados
Intermedios No Auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Estado consolidado condensado intermedio no auditado de ingresos

integrales por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020

. Seis meses finalizados f\un?entcl) ,I Seis meses fipalizados Seis meses finalizados
Millones PYG Notas 6130 de junio, 2020 ~ DisSminucion e('rzg::ri‘;:':o;og)" l 30 de junio de 2019
Ingresos 1.818.567 (520.056) 1.298.511 1.440.165
Costo de ventas (466.525) 177.528 (288.997) (265.919)
Utilidad bruta 1.352.042 (342.528) 1.009.514 1.174.246
Gastos operativos (518.105) (28.695) (546.800) (529.020)
Depreciacion (244.332) 58.915 (185.417) (210.269)
Amortizacion (117.716) 10.276 (107.440) (94.376)
Otros ingresos (gastos) operativos, neto (1.241) 4.641 3.400 7.386
Tarifas corporativas 5 (142.462) 83.531 (58.931) -
Utilidad operativa 328.186 (213.860) 114.326 347.967
Gastos por intereses (206.333) 6.692 (199.641) (228.422)
Intereses y otros resultados financieros, neto 35.465 11.170 46.635 27.881
Otros ingresos (gastos) no operativos 144.671 (36.950) 107.721 -
Pérdida por diferencia de cambio, neto (102.721) 38.655 (64.066) (45.653)
Utilidad antes de impuestos 199.268 (194.293) 4.975 101.773
Cargo por impuestos, neto (9.168) 16.878 7.710 (36.326)
gf;i.!;::: neta e ingresos integrales por el 190.100 (177.415) 12.685 65.447
Atribuible a:

Tenedores de patrimonio de la compafiia 190.100 (177.415) 12.685 65.447

() Reexpresion — ver Nota 3.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no

auditados
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Estados Financieros Consolidados Condensados

Intermedios No Auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Estado consolidado condensado intermedio no auditado de posicion

financiera al 30 de junio de 2020

30 de junio de Aumento / 30 de junio de 31 de diciembre
2020 Disminucién 2020 2019

Millones PYG Notas (reexpresado) (auditado)
ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Intangibles, neto 3.337.639 (195.177) 3.142.462 1.008.187
Propiedad, planta y equipo, neto 2.195.890 2.195.890 1.529.791
Activos por derecho de uso 498.810 498.810 413.565
Activos por impuesto diferido 80.979 80.979 83.627
Activos Contractuales, neto 226 226 597
Otros activos no corrientes 45.456 45.456 45.685
Créditos a compafiias vinculadas - 80.242
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 6.159.000 (195.177) 5.963.823 3.161.694
ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios, neto 34.984 34.984 45.451
Cuentas por cobrar comerciales, neto 330.764 (6.320) 324.444 328.507
Activos contractuales, neto 73.646 73.646 70.930
Créditos a compafiias vinculadas 2.377.738 2.377.738 1.876.868
Cargos pagados por adelantado e ingresos devengados 213.790 213.790 179.984
Anticipos a proveedores por inversion de capital 21.587 21.587 18.436
Otros activos corrientes 91.938 91.938 57.205
Efectivo restringido - 122.926 122.926
Efectivo y equivalentes de efectivo 944.376 (116.607) 827.769 187.141
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.088.823 (1) 4.088.822 2.764.522
TOTAL ACTIVOS 10.247.823 (195.178) 10.052.645 5.926.216

() Reexpresion — ver Nota 3.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no

auditados

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E.



Estados Financieros Consolidados Condensados
Intermedios No Auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Estado consolidado condensado intermedio no auditado de posicion
financiera al 30 de junio de 2020 (continuacion)

s — e
(auditado)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Capital social y prima 9 168.469 - 168.469 164.008
Reserva legal 50.110 - 50.110 50.110
Otras reservas 16.008 - 16.008 13.122
Utilidad retenida 237.294 1 237.295 237.294
Utilidad por el afio atribuible a los tenedores de patrimonio 190.100 (177.415) 12.685 211.007
Patrimonio atribuible a los duefos de la Compaiiia 661.981 (177.414) 484.567 675.541
TOTAL PATRIMONIO NETO 661.981 (177.414) 484.567 675.541
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deuda y financiamiento 8 4773913 - 4.773.913 2.962.608
Pasivos de arrendamiento 483.362 - 483.362 395.741
Provisiones y otros pasivos no corrientes 416.008 - 416.008 412.214
Total pasivos no corrientes 5.673.283 ; 5.673.283 3.770.563
Pasivos corrientes
Deuda y financiamiento 8 112.924 - 112.924 278.212
Provisiones y Cuentas por pagar por inversion de capital 218.280 - 218.280 272.599
Pasivos de arrendamiento 81.245 - 81.245 86.566
Otras cuentas por pagar comerciales 117.625 - 117.625 138.498
Deudas con compafiias relacionadas 11 2.520.080 (17.764) 2.502.316 249.893
Intereses devengados y otros gastos 213.065 - 213.065 190.550
Pasivos corrientes por impuestos 155.658 - 155.658 3.993
Pasivos contractuales 9.306 - 89.306 78.945
Provisiones y otros pasivos corrientes 404.376 - 404.376 180.856
Total pasivos corrientes 3.912.559 (17.764) 3.894.795 1.480.112
TOTAL PASIVOS 9.585.842 (17.764) 9.568.078 5.250.675
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.247.823 (195.178) 10.052.645 5.926.216

() Reexpresion — ver Nota 3.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no
auditados
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Estados Financieros Consolidados Condensados

Intermedios No Auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Estado consolidado condensado intermedio no auditado de los flujos de
efectivo por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Millones PYG Notas 3.0,J 2020 ismimucion 30, 2200 30,J 2019
Flujos de efectivo de actividades operativas

Utilidad antes de impuestos de operaciones continuas 199.268 (194.293) 4.975 101.773
Ajustes para reconciliar a efectivo neto:

Gastos por intereses, neto 206.333 (6.692) 199.641 228.422
Interés y otros ingresos financieros (35.465) (11.170) (46.635) (27.881)
Ganancia por diferencia de cambio 102.721 (38.655) 64.066 45.653
Ajustes para items no efectivos:

Depreciacion y amortizacion 362.048 (69.428) 292.620 304.645
Ganancia por enajenacion y deterioro de activos, neto 1.241 (4.641) (3.400) (7.386)
Compensacion basada en Acciones 2.886 - 2.886 1.981
Cambios en capital de trabajo:

et e o, s s o omo (2w e (ramn
(Disminucion) aumento en inventarios 9.490 (3.060) 6.430 (9.726)
Incremento en cuentas por pagar comerciales y otros pasivos 2.436.756 29123  2.465.879 78.903
Cambios en activos y pasivos contractuales y costos, neto 1.674 - 1.674 8.839
Total cambios en capital de trabajo 2.444.011 24824  2.486.835 (41.750)
Intereses pagados (223.658) 16.873 (206.785) (153.930)
Intereses cobrados 46.866 - 46.866 467
Impuestos (pagados) reintegrados 81.697 19.571 101.268 (12.957)
Efectivo neto proveido por actividades operativas 3.187.948 (263.611)  2.924.337 439.037
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisicién de subsidiarias, joint-ventures y asociadas, neto - (2.058.596) (2.058.596)

Adquisicién de activos intangibles y licencias (215.435) 50.434 (164.998) (238.977)
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (155.367) 123.707 (31.663) (72.062)
Ganancias por venta de propiedad, planta y equipamiento 56 6.803 (318) 6.485 7.981
Deuda y otros financiamientos obtenidos de (otorgados a) partes relacionadas, neto (722.621) (192.701) (915.322) (111.819)
Efectivo (usado en) proveido por otras actividades de inversion, neto (2.668.102) 2.668.102 - -
Efectivo neto usado en actividades de inversion (3.754.722) 140.628  (3.614.094) (414.877)
Flujos de efectivo de actividades financieras:

Pago de deudas y financiamientos (436.992) 6 (436.986) (1.962.941)
Pago de Arrendamientos (8.058) - (8.058) (13.370)
Ganancias de la emision de deuda y otros financiamientos 1.942.027 - 1942027  2.233.163
Pago de dividendos a tenedores de patrimonio (477.649) 285.996 (191.653) -
Efectivo neto usado por actividades financieras 1.019.328 286.002 1.305.330 256.852
Impacto de diferencia de cambio en efectivo y equivalentes de efectivo, neto 29.408 (4.353) 25.055 3.435
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 481.962 158.666 640.628 284.447
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 462.414 (275.273) 187.141 147.771
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 944.376 (116.607) 827.769 432.218

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no

auditados
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Estados Financieros Consolidados Condensados
Intermedios No Auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de 2020

Estados consolidados condensados intermedios no auditados de cambios
en pahrirr%%rzlié) por el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2019 y el 30 de
junio de

Total

Numero de Capital Utilidades Reservas Otras Patrimonio
Millones PYG acciones social @ retenidas (! legales  reservas neto
Balance al 31 de diciembre de 2018 10.000 164.008 807.342 50.110 7.206 1.028.666
Total ingresos integrales por el afio - - 65.447 - - 65.447
Dividendos - - (570.048) - - (570.048)
Compensacion basada en acciones - - - - 1.981 1.981
Balance al 30 de junio de 2019
(no auditado) 10.000 164.008 302.741 50.110 9.187 526.046
Balance al 31 de diciembre de 2019
(auditado) 10.000 164.008 448.301 50.110 13.122 675.541
Total ingresos integrales por el periodo ) ) 12.685 - - 12.685
Dividendos - - (211.006) - - (211.006)
Aumento de capital social 272 4.461 - - - 4.461
Compensacion basada en acciones - - 2.886 2.886
Balance al 31 de junio de 2020 (no 10.272 168.469 249980 50110  16.008 484,567

auditado)

(1) Reexpresion — ver nota 3.
(2)  Vernota9 - Estrcutura de capital y financiamiento.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios no
auditados
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Notas a los estados financieros consolidados condensados

intermedios no auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020

Notas a los estados consolidados condensados intermedios no auditados

1. ORGANIZACION

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. (la “Compafia"), una Compafia paraguaya, y sus filiales: Teledeportes Paraguay S.A., Lothar
Systems S.A., Servicios y Productos Multimedios S.A. y Mobile Cash Paraguay S.A. (Nota 3) (el “Grupo” o “Telecel") es un grupo
paraguayo que proporciona servicios de comunicaciones, informacion, entretenimiento y soluciones en Paraguay. La Compafiia mantiene
multiples contratos de licencia con la Comisién Nacional de Telecomunicaciones (Conatel), el regulador del sistema de
telecomunicaciones en Paraguay, para operar negocios celulares y de telefonia de cable en Paraguay. La Compafiia se formé en 1992.
La administracion general de la Compafiia esta situada en Zavala Cue esq. Artilleria, Fernando de la Mora, Paraguay.

Telecel es una filial de propiedad absoluta de Millicom International Il N.V. La compaiiia matriz final es Millicom International Cellular S.A
(MICSA) una Luxembourg Société Anonyme cuyas acciones se cotizan en la Bolsa de Valores de Nasdaq en los EE.UU. bajo el teletipo
bursatil TIGO y en Nasdaq Estocolmo TIGO_SDB.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONSOLIDACION Y CONTABILIDAD

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios del Grupo no estan auditados. Se presentan en Guaranies Paraguayos
y se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC") 34 "Reporte Financiero Intermedio’ publicado por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC). Segun la opinion de la gerencia, estos estados financieros consolidados
condensados intermedios no auditados reflejan todos los ajustes que son necesarios para una presentacion apropiada de los resultados
por periodos intermedios. Las operaciones de la Compafiia no son afectadas por patrones significativos estacionales o ciclicos.

Estos estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados se deben leer conjuntamente con los estados financieros
consolidados auditados para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2019. Estos estados financieros se elaboran de acuerdo con las
politicas de consolidacion y contabilidad consistentes con los estados financieros consolidados 2019, a excepcion de los cambios
descritos mas abajo.

COVID-19 - Evaluacion cualitativa y cuantitativa de actividades economicas, situacion financiera y desempefio econémico

El brote de una forma novedosa y altamente contagiosa de coronavirus (“COVID-19"), que la Organizacién Mundial de la Salud ha
declarado que constituye una pandemia, ha dado lugar a numerosas muertes, actividad comercial global impactada adversamente y ha
contribuido a la volatilidad significativa en mercados globales de patrimonio y deuda. El impacto del brote esta evolucionando
rapidamente, y la mayoria de los paises, incluyendo Paraguay, ha reaccionado ejecutando restricciones severas a viajes y reuniones
publicas, incluyendo el cierre de oficinas, de negocios, de escuelas, de tiendas al por menor y de otros lugares publicos, e instituyendo
toques de queda o cuarentenas.

Tales medidas, asi como la incertidumbre general que rodea a los peligros de COVID-19, han producido una interrupcién significativa en
la actividad econémica y estan teniendo un impacto adverso en el transporte, la hospitalidad, el turismo, el entretenimiento y otras
industrias. Como consecuencia, muchos economistas ahora proyectan una recesion global severa y una contraccién en la actividad
economica en América latina en 2020.

Impacto en nuestro negocio

Hasta la fecha, Paraguay es uno de los paises que ha reportado la menor cantidad de casos y fatalidades en América latina. Siendo una
de las compaiiias privadas mas grandes en Paraguay, hemos estado apoyando al gobiernos local y a responsables de la Salud en
muchas maneras, especialmente comunicando informacién importante al publico y aplicando medidas sanitarias en nuestras tiendas y
oficinas.

Nuestro negocio esta en el centro de los planes de contingencia para que millones de individuos y compaiiias que confian en nosotros

se conecten con sus familias y amigos, socios comerciales, y con el mundo. Como consecuencia, hemos observado un aumento de
aproximadamente 30% en el trafico en nuestras redes fijas desde que las restricciones fueron impuestas a la poblacion por el gobierno,
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Notas a los estados financieros consolidados condensados

intermedios no auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020

lo que representa un aumento del 26% de costos de banda ancha, mientras que el impacto en nuestras redes méviles ha sido mas
modesto.

Durante los Ultimos tres meses, el campeonato local de futbol fue suspendido, y esto ha afectado negativamente a la demanda de nuestros
servicios de TV pagos.

Hemos trabajado de cerca con el gobierno para asegurar nuestro cumplimiento integral con las medidas, y hemos desarrollado
gradualmente “productos minimos” para conservar a los clientes que no pueden temporalmente pagar nuestros servicios, mientras
ofrecemos un incentivo para que otros clientes continiien pagando y a tiempo.

Durante el segundo trimestre, Tigo Money fue un socio estratégico clave para el Gobierno, distribuyendo subsidios a 415.000 personas,
de las cuales aproximadamente 6 de 10 fueron mujeres. Los pequefios negocios sin terminales de punto de venta (POS, por sus siglas
en inglés) vendieron comida y juntaron fondos con sus billeteras méviles y celulares, multiplicando la ayuda del gobierno que también
alcanzé a pequefias tiendas en areas muy remotas del pais, reactivando la economia.

Nuestra cadena de suministro continta funcionando sin ninguna interrupcion significativa, y hemos tomado medidas para continuar
asegurando suficiente inventario y suministros.

Aunque los protocolos de restriccion social se han flexibilizado, las medidas de seguridad sanitaria contintan, y el pais se encuentra aun
en fase 3 de la cuarentena Covid-19, mientras que algunas regiones han vuelto a la fase inicial 0 de medidas restrictivas.

Accion de la gerencia
Es dificil predecir si los desafios que hemos estado enfrentando desde marzo continuaran para el resto de 2020 0 2021 y mas alla. En
vista de esto, hemos dado pasos para reducir costos, incluyendo costos de ventas y marketing y gastos relacionados a empleados.

Impacto en liquidez y recursos financieros

Al 31 de junio de 2020, teniamos PYG 827,769 millones en efectivo y equivalentes de efectivo. El financiamiento de deuda acumulado
de la Compaifiia, incluyendo pasivos por arrendamiento y cuentas por pagar a compafias relacionadas alcanzaron PYG 7,953,760
millones, de los cuales una porcion modesta vence a corto plazo, incluyendo PYG 2,696,485 en 2020, PYG 170.141 millones en 2021,
PYG 168.008 millones en 2022 y PYG 4.919.126 en tres y mas afios. EI Grupo esta actualmente en cumplimiento con todos los
requerimientos de financiamiento y pagos de intereses.

El 23 de abril, la Asamblea aprobé un pago adelantado de dividendos para Servicios y Productos Multimedios S.A. basado en el 80% de
los resultados preliminares, totalizando PYG 227.839 millones. El 25 de Junio, tras recibir los estados financieros auditados de nuestros
auditores externos, recibimos los resultados finales por PYG 214.347 millones. En consecuencia, el 28 de julio, la Compafiia recibi6 la
devolucion del exceso de dividendos adelantados de Millicom Holding N.V. por PYG 12.142 millones ($ 1,7 millones) tras la retencion de
impuestos.

Impacto en asuntos contables

A medida que el COVID-19 continta esparciéndose, los impactos potenciales, incluyendo una recesién econdémica global o regional u
otra, son cada vez mas inciertos y dificiles de evaluar. Sin embargo, hemos identificado potenciales implicaciones contables significativas
en las siguientes areas:

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Durante el Q2 2020, y como resultado de una disminucidn en las cobranzas, el Grupo ha reconocido provisiones adicionales para deudas
incobrables por un monto de PYG 20.403 millones (aproximadamente $ 2,9 millones) comparado con el nivel de provisiones registrado
durante el Q1 2020 y el mismo monto comparado con Q2 2019.

Al 30 de junio de 2020, las provisiones totales de deuda incobrable cubrian el 100% de las cuentas por cobrar vencidas con mas de 90
dias de antiguedad.
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intermedios no auditados

por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020

Nuevos normas y modificaciones de NIIF

Los siguientes cambios a los estandares efectivos por periodos anuales comenzando el 1 de enero de 2020 han sido adoptados por el

Grupo y no tuvieron ningin impacto significativo en las politicas contables o divulgaciones del Grupo y no requirieron ajustes

retrospectivos:

+  Modificaciones al marco conceptual. La IASB (International Accounting Standards Board ha revisado su marco conceptual.

«  Modificaciones a la NIC 1, ‘Presentacion de estados financieros’, y NIC 8, ‘Politicas contables, cambios en estimaciones contables
y errores’.

+  Modificaciones a la NIIF 9, a NIC 39 y a NIIF 7 — Reforma del indice de Referencia de Tasa de Interés.

+  Modificaciones a la NIIF 3 - Definicién de un negocio. Esta modificacion evalla la definicién de un negocio.

«  Enmiendas a NIIF 16, ‘Arrendamientos’ — Concesiones de Alquiler por COVID 19 - efectivo para periodos anuales empezando el 1
de junio de 2020. Esta enmienda provee un recurso practico opcional para alquileres tras la evaluacién de si una concesion de renta
debida a COVID-19 es una modificacion al arriendo. Los arrendatarios pueden optar por contabilizar dichas concesiones de alquiler
de la misma forma que lo harian si no fueran modificaciones de arrendamiento. En muchos casos, esta resultara en contabilizar la
concesion como pagos de arriendo variables en el(los) periodo(s) en el(los) cual(les) ocurra el evento o condicién que ocasiona la
reduccién del pago.

No se espera que los cambios siguientes a las normas, no efectivas aun, afecten materialmente al Grupo:

« NIIF 17, ‘Contratos de seguro’ - efectivo por los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 - NIIF 17 no tendra un
impacto para el Grupo.

«  Modificaciones a la NIIF 4 'Contratos de seguro' (aplazamiento de la fecha de vigencia de la NIIF 9) - vigentes para periodos anuales
que comienzan el 1 de enero de 2021 - Estas enmiendas extienden la fecha de vigencia para aplicar la NIIF 9 para los contratos de
seguro hasta el 1 de enero de 2023 a fin de para alinearse con la fecha de vigencia de la NIIF 7. Estas modificaciones no tendran
un impacto para el Grupo.

«  Modificacién a la NIC 1, ‘Presentacion de Estados Financieros’ - efectivo por los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2022 - Esta enmienda aclara que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existen
al final del periodo reportado. La enmienda también aclara a qué se refiere NIC 1 cuando refiere a la ‘liquidacion’ de un pasivo.

«  Modificaciones a

° NIIF 3 ‘Combinaciones de Negocios' — Referencia al Marco Conceptual
° NIC 16 ‘Propiedad, Planta y Equipo’ — Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto.
° NIC 37 ‘Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes’ — Costo de cumplimiento de contrato.
° Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020, que afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41.
Todas estas modificaciones son efectivas para periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2022.

3. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

La gerencia de la Compaiiia ha determinado la necesidad de reexpresar los estados financieros, emitidos al y por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2020, luego de reevaluar el tratamiento contable de la adquisicion de Servicios y Productos Multimedios
SA (SPM) y Mobile Cash Paraguay SA (MCASH), por parte de Telefonica Celular del Paraguay SAE (Telecel). La Compafiia ha
determinado que los saldos, transacciones y flujos de efectivo revelados en los estados financieros emitidos anteriormente, contienen
inexactitudes derivadas de la metodologia utilizada para la consolidacion.

La Compariia habia considerado, en sus estados financieros consolidados inicialmente emitidos, los saldos al 30 de junio de 2020 de
SPMy MCASH y sus resultados y flujos de efectivo desde el 1 de enero de 2020 al 30 de junio de 2020. Sin embargo, de acuerdo con la
NIIF 3, los resultados y flujos de efectivo deberian haberse consolidado desde la fecha de adquisicion (ver nota 4). Es decir, desde el 20
de mayo de 2020 y el 29 de junio de 2020, respectivamente, en lugar del 1 de enero de 2020.

En consecuencia, de acuerdo con la NIC 8, la administracion reexpresd los estados financieros emitidos inicialmente, considerando los
siguientes puntos:

- El estado de resultados integrales y flujos de efectivo fueron actualizados para reflejar la consolidacion de los resultados y flujos de
efectivo de MCASH y SPM desde sus fechas de adquisicion reales (es decir, desde el 20 de mayo y el 29 de junio de 2020,
respectivamente), y no desde el 1 de enero de 2020 como fue revelado inicialmente.
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- De manera similar al estado de resultados integrales, el estado de situacién financiera fue reexpresado para reflejar la primera
consolidacion de los saldos de MCASH y SPM desde sus fechas reales de adquisicion, y no desde el 1 de enero de 2020 como se reveld
inicialmente, con el impacto correspondiente en el fondo de comercio inicial.

Considerando la materialidad de los cambios anteriores, la gerencia ha revelado los efectos de las reexpresiones en los estados primarios
correspondientes en una columna separada ("Aumento / Disminucién") que muestra las diferencias con los saldos, resultados y flujos de
efectivo inicialmente revelados.

Adicionalmente, los efectos de los cambios ya mencionados para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, en el estado
de cambios en el patrimonio, fueron los siguientes:

Millones de PYG Niumero de Capital Utilidades Reservas Otras Total
acciones social retenidas legales reservas Patrimonio
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10.000  164.008 517.199 50.110 13.122 744.439
Ingresos integrales del afio, total - 190.100 - - 190.100
Dividendos - - (279.905) - - (279.905)
Aumento de capital social 272 4.461 - - - 4.461
Compensacion basada en acciones - - - - 2.886 2.886
Saldo al 30 de junio de 2020 10.272  168.469 437.394 50.110 16.008 661.981
Aumento / Disminucion en el saldo al 31 de diciembre
de 2019 (auditado) (68.898) : ) (68.898)
Qgrr;:)zr:)to / Disminucion en los ingresos integrales totals del (177.415) ) i (177.415)
Aumento / Disminucion en Dividendos - - 68.898 - - 68.898
Aumento / Disminucién en Capital social - - - - - -
Aumento / Disminucién en Compensacion basada en i
acciones
Aumento / Disminucion en el saldo al 30 de junio de (187.415) ) i (177.415)
2020
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (auditado) 10.000  164.008 448.301 50.110 13.122 675.541
Ingresos integrales del afio, total - 12.685 - - 12.685
Dividendos - - (211.007) - - (211.007)
Aumento de capital social 272 4.461 - - - 4.461
Compensacion basada en acciones - - - - 2.886 2.886
Saldo al 30 de junio de 2020 (no auditado y 10272 168.469 249979 50.110 16.008 484.566

reexpresado)

4. ADQUISICION DE SUBSIDIARIAS

Adquisiciones 2020
Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, y como resultado de un reestructuramiento de participacion accionaria,
la Compafiia hizo las siguientes adquisiciones bajo control comun:

a) Mobile Cash Paraguay SA:

El 20 de mayo de 2020, la empresa matriz de la Compafiia contribuy6 su participacion accionaria del 99,99% en Mobile Cash Paraguay
SA a Telecel SAE. Consideranto esta contribucion, Telecel SAE emitié 272 nuevas acciones a su matriz por un valor de PYG 4.461
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millones. Desde esa fecha, Telecel SAE controla Mobile Cash Paraguay SA (MCP) y lo consolida, reconociendo intereses minoritarios
para el 0,01% de capital social que no posee.

La adquisicion también incluye indemnizaciones potenciales de los vendedores (incluyendo contingencias impositivas y de litigios). Para
registrar contablemente esta adquisicion, Telecel SAE determind los valores razonables provisionales de los bienes y pasivos
identificables de Mobile Cash Paraguay SA basado en transacciones y valores razonables relativos. La contabilizacién de la adquisicion
es aun provisoria al 30 de junio de 2020, particularmente con respecto a la valuacidn de activos y pasivos identificados, asi como al ajuste
del precio final. La Gerencia espera finalizar el registro contable de la adquisicion en el Q4 2020.

La contabilidad provisoria de la adquisicion al 30 de junio de 2020 es como sigue:

Valores Razonables Aumento / Valores Razonables
P o Disminucion provisorios (100%)
provisorios (100%) (Millones PYG)
(Millones PYG) (reexpresados)(!
Activos intangibles, neto 5.869 (127) 5.742
Propiedad, planta y equipo, neto 1.821 (118) 1.703
Activos cornerﬁes (excluyendo efectivo y cuentas por 120.619 (55.331) 65.288
cobrar comerciales)
Cuentas por cobrar comerciales 570 1.624 2.194
Efectivo restringido - 116.635 116.635
Efectivo y equivalentes de efectivo 144.915 (58.538) 86.377
Total Activos adquiridos 273.794 4.145 277.939
Otras deudas y financiamientos 111.292 53.433 164.725
Pasivos por impuestos diferidos - 128 128
Otros pasivos 13.049 (12.139) 910
Total Pasivos asumidos 124.341 41.422 165.763
Valor_razonable de activos adquiridos y pasivos 149.453 (37.277) 112.176
asumidos, neto
Precio de adquisicion 4.455 - 4.455
Ganancia por la compra (¥) (144.998) 37.217 (107.721)

(*) Incluida en el estado consolidado de ingresos integrales como Otros ingresos (gastos) no operativos.
(1) Reexpresion — ver nota 3

b) Servicios y Productos Multimedios SA:

El 29 de junio de 2020, mediante un Contrato de Compra de Acciones (SPA por sus siglas en inglés), la Compafiia adquirié 99,90% de
Servicios y Productos Multimedios SA (SPM) de Millicom Holdings 300 NV por aproximadamente $372 millones (sujeto a potenciales
ajustes de precio de compra) en efectivo, pagadero dentro de los 90 dias desde el cierre del contrato de compra de acciones.

La transferencia de posesion de acciones del SPM fue aprobada por el regulador “Comisién Nacional de Telecomunicaciones
(CONATEL)” el 3 de junio de 2020 por Resolucién de la Junta Directiva N° 1182/2020.

Desde esa fecha, Telecel SAE controla y consolida a SPM, reconociendo intereses minoritarios para el 0,01% de capital social que no
posee.

La adquisicion también incluye indemnizaciones potenciales de los vendedores (incluyendo contingencias impositivas y de litigios). Para
registrar contablemente esta adquisicion, Telecel SAE determind los valores razonables provisionales de los bienes y pasivos
identificables de Mobile Cash Paraguay SA basado en transacciones y valores razonables relativos. La contabilizacién de la adquisicion
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es aun provisoria al 30 de junio de 2020, particularmente con respecto a la valuacidn de activos y pasivos identificados, asi como al ajuste
del precio final. La Gerencia espera finalizar el registro contable de la adquisicion en el Q4 2020.

La contabilidad provisoria de la adquisicion al 30 de junio de 2020 es como sigue:

Valores Razonables
Provisorios (100%)

Aumento / Disminucion

Valores Razonables
provisorios (100%)

(Millones PYG) (fm;:‘;zszg()n
Activos Intangibles, neto 63.227 43.206 106.433
Propiedad, planta y equipo, neto 764.587 45.319 809.906
Activos por derecho de uso, neto 116.096 (4.341) 111.755
Otros activos no corrientes 2.409 (894) 1.515
?gg;/;scf)?;r;?giﬁzéfxcluyendo efectivo y cuentas por 283.215 205.300 488 515
Cuentas por cobrar comerciales 3.400 13.634 17.034
Efectivo y equivalentes de efectivo 17.836 18.343 36.179
Total Activos adquiridos 1.250.770 320.567 1.571.337
Pasivos por Arrendatarios 116.908 (2.114) 114.794
Otras deudas y financiamiento 764.079 190.993 955.072
Pasivos por impuestos diferidos 7.905 7.905
Otros pasivos 92.462 (53.821) 38.641
Total Pasivos asumidos 973.449 142.963 1.116.412
;/Sa:]%i;aozsnnaebtlgz de activos adquiridos y pasivos 977 301 177 604 454,925
Precio de adquisicion 2.523.438 2.523.438
Fondo de Comercio provisorio 2.246.117 (177.604) 2.068.513

(1) Reexpresion — ver nota 3

5. TARIFAS CORPORATIVAS

Durante el periodo de seis meses finalizado, el Grupo ha reconocido gastos por PYG 76.696 millones en concepto de VCF (tarifas por
prestacion de servicios generadores de valor por sus siglas en inglés) por los servicios de soporte proveidos por Millicom a sus afiliados
para optimizar servicios y conocimientos que resulte en obtener operaciones de telecomunicaciones y cable mas viables, eficientes y
rentables.

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, el Grupo adquirié activos intangibles por PYG 16.045 millones (30 de
junio de 2019: PYG 11.648 millones) y recibié PYG 6.485 millones en efectivo por la enajenacion de propiedad, planta y equipo (junio de
2019: PYG 7.981 millones).
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, el Grupo adquirié activos intangibles por PYG 89.248 millones (30 de
junio de 2019: PYG 75.852 millones) y no recibio beneficios de la enajenacion de activos intangibles (30 de junio de 2019: PYG 0).

8. DEUDA 'Y FINANCIAMIENTO

En abril de 2019, Telecel emitio $300 millones (PYG 1.914.000 millones) de Senior Notes con vencimiento en 2027 al 5,875% (las “Notas
Telecel 2027). Los Bonos Telecel 2027 tienen un interés de 5,875% p.a., pagadero semestralmente vencidos el 15 de abril y el 15 de
octubre de cada afio, comenzando el 15 de octubre de 2019. Los ingresos netos de los Bonos Telecel 2027 fueron utilizados para financiar
la compra de Telecel Senior Notes 2022.

En junio de 2019, Telecel se registrd para emitir bonos en la bolsa de valores paraguaya. Telecel regsitrd un programa de bonos por PYG
300.000.000.000 (aproximadamente $47 millones) que ha sido lanzado en diferentes series desde 5 a 10 arios.

Las primeras tres series fueron lanzadas el 5 de junio de 2019 por PYG 230.000.000.000 (aproximadamente $37 millones). Fueron
registradas y emitidas como sigue: (i) PYG 115.000.000.000 (aproximadamente $18 millones) a una tasa de 8,75%, con vencimiento el
3 de junio de 2024; (i) PYG 50.000.000.000 (aproximadamente $ 7,8 millones) a una tasa de 9,25%, con vencimiento el 29 de mayo de
2026; y (iii) PYG 65.000.000.000 (aproximadamente $ 10 millones) a una tasa de 10%, con vencimiento el 31 de mayo de 2029.

En diciembre de 2019, Telecel emitid dos series adicionales por PYG 35.000.000.000 como sigue: (iv) PYG 10.000.000.000 a una tasa
de 9,25%, con vencimiento el 30 de diciembre de 2026; y (v) PYG 25.000.000.000 a una tasa de 10%, con vencimiento el 24 de diciembre
de 2029.

En enero de 2020, Telecel hizo un retap de las Unsecured Senior Notes con vencimiento 2027 por $ 250 millones con una tasa de interés
de 5,875%. Esta emision fue suscrita completamente y recibimos $ 16 millones como ganancia prima, resultando en una tasa de interés
efectiva de 4,81%. $ 2,7 millones de costos no amortizados relacionados fueron reconocidos y las Redeemed Notes fueron clasificadas
como parte de este grupo.

En febrero de 2020, Telecel, IPS (Instituto de Previsidn Social) e IIC (Interamerican Investment Corporation) firmaron un acuerdo para
cancelar la linea de crédito pendiente con el Instituto de Prevision Social (IPS) pagando el capital principal mas intereses acumulados
por una cantidad de PYG 319.232 millones.

Finalmente, en febrero de 2020, Telecel completd la emision del programa restante con la serie siguiente: (vi) PYG 15.000.000.000 a una
tasa de 9,25%, con vencimiento 29 de enero de 2027; y (vii) PYG 20.000.000.000 al 10%, con vencimiento 31 de enero de 2030.

Con respecto a préstamos pendientes con Bancos locales, otorgado por el Banco Regional en julio de 2018; PYG 115.000.000.000,
interés fijo de 8,90%, vencimiento de 7 afios, el primer pago de capitalizacion seria en enero 2021.

Prestamo otorgado por el Banco BBVA en enero 2019; PYG 177.000.000.000, interés fijo de 8,70%, vencimiento de 7 afios, primer pago
de capitalizacion seria en junio 2021.

Prestamo otorgado por el Banco Continental en setiembre 2019; PYG 370.000.000.000, interés fijo de 9,00%, vencimiento 7 afios, el
segundo y siguiente pago de capitalizacidn seria en setiembre de 2020.

Prestamo otorgado por el Banco Itad en enero 2020; PYG 154.620.000.000, interés fijo de 9,00%, vencimiento 5 afios, primer pago de
capitalizacién agendado para julio 2020.
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Millones PYG Valor en libros  Valor razonable (i)  Valor en libros  Valor razonable (i)

- _— A diciembre de A diciembre de
A junio de 2020 A junio de 2020 2019 2019

Préstamos y bonos locales 1.085.924 1.187.812 1.331.537 1.530.095
(i) los valores razonables se miden con referencia al nivel 1 (para bonos listados) o 2.

Millones USD Valor en libros  Valor razonable (i)  Valor en libros  Valor razonable (i)

A diciembre de A diciembre de
2019 2019

Bonos internacionales 558 573 300 323
(i) los valores razonables se miden con referencia al nivel 1 (para los bonos enlistados) o 2

A junio de 2020 A junio de 2020

Financiamientos Bancarios y de Instituciones Financieras de Desarrollo
Fecha de Fecha de Tasa de Al 30 de juniode Al 31 de diciembre

(Millones PYG)

emision vencimiento interés fijo 2020 de 2019
Banco Itatl Paraguay S.A. 10/2015 09/2020 9,00% 153.915 102.980
Banco Interamericano de Desarrollo / IPS (¥) 07/2017 05/2022 10,08% - 304.446
Banco Regional S.A.E.C.A. 07/2018 06/2025 8,90% 115.000 115.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 01/2019 11/2025 8,94% 176.590 176.552
Banco Continental S.A.E.C.A. 09/2019 09/2026 9,00% 342.941 369.288
Financiamiento Bancario y de Institucion 788.362 1.068.266

Financiera de Desarrollo

(*) Esta deuda esta garantizada por Millicom.

Anélisis de deuda y otros financiamientos por vencimiento

La cantidad total de deuda y financiamiento sera pagada como sigue:

Al 30 de junio Al 31 de diciembre

Millones PYG de 2020 de 2019

Adeudado en:
L0 = (o T 112.924 278.115
L0 o R0 0TS 3=1 0 L 142.124 233.533
DL (=YoIR= 0N 142.124 170.979
TrES-CUALIO AM0S. ..eeveeiiiernieieieeeeiii e e e it eeeea e e e etb e e e eann s eseennneeeesanes 284.086 122.700
CUALTO=CINCO AMI0S ..vvueeeeie e eeee e e et e et ee e e e e e e e et e s e e e reaaaes 125.957 226.200
DeSPUES A CINCO AMOS ..evvvererereeeeieiieieeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaeeees 4.079.622 2.209.294

Deudatotal............ooouiiiieiiiie e 4.886.837 3.240.821

9. ESTRUCTURA Y FINANCIAMIENTO DE CAPITAL
Capital social, prima de emision y reservas

El capital social autorizado de la Compafiia es PYG 169.469 millones. Al 30 de junio de 2020, el total de capital social suscrito e integrado
fue PYG 168.469 millones consistente en 10.272 acciones comunes registradas a un valor nominal de PYG 16,4 millones cada una. Al
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31 de diciembre de 2019, el total de capital social suscrito y completamente pagado fue PYG 164.008 millones consistente en 10.000
acciones comunes registradas a un valor nominal de PYG 16,4 millones cada una.

Millones PYG (no auditado) 2020 2019
AT 0B BNEIO ...ttt 164.008 164.008
Incremento de capital 4.461 -
Al30 dE JUNIO ...ttt ettt 168.469 164.008

Como fue explicado en la nota 3, Telecel SAE emiti6 272 nuevas acciones como consideracion por la contribucion de 99,99% de Mobile
Cash Paraguay SA por un valor total de PYG 4.461 millones.

10. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Litigio y reclamos

Telecel opera en un mercado emergente, en donde los ambientes reguladores, politicos, tecnoldgicos y econdmicos estan evolucionando.
Como consecuencia, existen incertidumbres que pueden afectar a las operaciones futuras, a la capacidad de dirigir negocio, a las
transacciones de divisas y a reembolsos de deuda y que pueden afectar a los acuerdos con terceros. En el funcionamiento normal de la
empresa, Telecel enfrenta incertidumbres con respecto a impuestos y a la regulacién, incluyendo la interconexion, la renovacion de
licencia y las tarifas, que pueden afectar la rentabilidad de sus operaciones.

La compafiia y sus filiales estan contingentemente obligadas con respecto a demandas legales y otras cuestiones que se presentan en
el funcionamiento normal de la empresa. Al 30 de junio de 2020, la cantidad total de disposiciones relacionadas con las demandas contra
las operaciones del Grupo fue de PYG 8.251 millones (31 de diciembre de 2019: PYG 8.218 millones). La gerencia considera que,
mientras que no es posible comprobar la Ultima responsabilidad legal y financiera en cuanto a estas demandas, el resultado definitivo de
estas contingencias no se anticipa que tenga un efecto material sobre la posicién financiera y las operaciones del Grupo.

Compromisos de capital

Al 30 de junio de 2020, la Compafiia habia fijado compromisos para comprar equipamiento de red, terrenos y edificios, otros activos fijos
y activos intangibles por PYG 184.497millones (31 de diciembre de 2019: PYG 345.496 millones).

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las siguientes transacciones netas, relacionadas con ventas y la adquisicion de bienes y servicios fueron llevadas a cabo y los ingresos
relevantes (costos) fueron registrados con las partes relacionadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020:

Seis meses Seis meses
finalizados el finalizados el
Millones PYG (no auditados) 30 de junio de 2020 30 de junio de 2019
Millicom - Otras Operaciones Paraguayas.......cuu.eeeueeerueenneeenneennseenneeenaseenneeenns (114.419) 59.506
Millicom - Compafiias NO Paraguayas .........ceeuuieeeueeerieeniieeieeinieeeeeeeeieeeeneeenns (24.063) (27.013)
L PP PPN 138.482 32.493
Al 30 de junio de 2020 el Grupo tuvo los siguientes saldos con las partes relacionadas:

Al Al
Millones PYG (no auditados) 30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019
Cuentas por cobrar a Corto plazo
Millicom - Otras Operaciones Paraguayas. ..........ceuueeuueeeuneemnnaenaennaeenaeennaaes 131 334.719
Millicom - Compariias NO Paraguayas «.....c...eeeeuueeeeeuseeeeeneaeeeneeeeeenaeeeeennnns 2.377.607 1.542.149
] S 2.377.738 1.876.868
Millones PYG (no auditados) Al AL
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30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019
Cuentas por cobrar a Largo Plazo

Millicom - Otras Operaciones Paraguayas.........ueeuueeeuuseeuneeensenneennneeeneeenneeees - 80.242

L] RPN - 80.242
Al Al

Millones PYG (no auditados) 30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019

Cuentas por pagar

Millicom - Otras Operaciones ParaguayasS. ... ..c.u.eeuueeeuuseeuneeensenneennneeeneeennsenes - 227.860
Millicom - Compafiias NO Paraguayas ..........ceuuveeeeeerreinneeeireiieeeeeeeeeeeenneens 2.520.080 22.033
L PP 2.520.080 249.893

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Impuestos

Debido al estado de la emergencia sanitaria causada por la pandemia del COVID-19, la Administracion Fiscal de Paraguay ha
determinado algunas extensiones de las fechas de vencimientos de los impuestos y / o facilidades de pago que son:

-Extensidn del Impuesto a la Renta correspondiente al afio financiero 2019, de abril a junio y pago en 4 (cuatro) cuotas consecutivas.
-Extension del Impuesto al Valor Agregado correspondiente al mes de junio, de abril a mayo.

-Extension de los 4 (cuatro) Adelantos del Impuesto a la Renta 2020, de mayo, julio, septiembre y noviembre a julio, septiembre,
noviembre y diciembre respectivamente.

La publicacion de los Estados Financieros también ha sido pospuesta al 31 de julio de 2020 por la Autoridad Tributaria, debido a la
pandemia del COVID-19.

Préstamos significativos con compaiiias relacionadas

El 13 de julio recibimos la cancelacion del monto total de préstamos Intercompafiia entre Telecel - MIOSA (una filial de propiedad absoluta
de MICSA) y Telecel — MICSA por $306 millones, incluyendo el capital principal de $301 millones y los intereses de $5 millones.

Litigios
El 17 de julio recibimos una notificacion de una nueva demanda legal por PYG 3.000 millones. EI demandante es un periodista que

reclama dafios no pecuniarios relacionados con el cambio de una tarjeta SIM no autorizado. Se ha evaluado la demanda y ésta no cuenta
con méritos suficientes, por ende no fue registrada ninguna provisién legal.

Otros

El 23 de julio la Compafiia renové el Acuerdo de los Derechos de Transmision de Futbol con la Asociacion Paraguaya de Futbol (APF
por sus siglas en espafiol) por un periodo de tres afios que comienza el 1 de enero de 2021.
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